VEEBRUAR 2024
Rahandusministri méiiruse eelndu
»Nouded vairtpaberite pakkumise teabedokumendile*
seletuskiri

1. Sissejuhatus

1.1. Sisukokkuvéte

Maidrusega uuendatakse nodudeid vaartpaberite (aktsiate, volakirjade jt instrumentide)
pakkumiste kohta teabe avalikustamisele juhul, kui tegemist on nn vidikesemahuliste
pakkumistega. Ehk selliste pakkumiste jaoks, mille koguvéaartus kehtiva vaarpaberitu seaduse
§ 15 lg 6 kohaselt on 1 000 000 — 5 000 000 eurot pakkumise tiheaastase vahemiku kohta.
Konkreetsemalt nihakse kdesoleva miiruse eelndu kohaselt ette nduded vastava pakkumise
kohta teabedokumendi koostamisele, sisule ja sellest teavitamisele (selle avaldamisele).
Maiirusega kehtestatavates nouetes tuginetakse valdavalt pracgu kehtivas rahandusministri 21.
veebruari 2022. aasta miiruses nr 7 ,,Nouded véirtpaberite pakkumise teabedokumendile!
satestatud nduetele, mis tunnistatakse kdesoleva maarusega kehtetuks.

Viirtpaberite pakkumisel avalikustatavat teavet reguleerib EL-s Euroopa Parlamendi ja
Noukogu méirus (EL) 2017/1129 (edaspidi prospektimiirus)?, mille artikli 3 18ike 2 kohaselt
vOib litkmesriik otsustada mitte nduda vairtpaberi prospekti sellise vairtpaberite pakkumise
puhul, mille koguvéirtus EL-s on iile 1 000 000 euro (alla selle ei tohi prospektimiiruse
kohaselt prospekti ndouda) ja ei iileta 8 000 0000 eurot. Sellisel juhul v&ib litkmesriik
voimaldada vaartpaberiprospekti asemel lihtsama nn teabedokumendi avaldamist. Emitendile
jaéb endiselt voimalus koostada ja avalikustada prospekt EL prospektimééruse kohaselt, kui ta
nditeks soovib oma védrtpabereid pakkuda piiriiileselt ka mdnes teises litkmesriigis. Oluline on
rOhutada, et teabedokumendi korral on tegemist riigisiseses Oiguses sidtestatud nduetega,
mistottu sellise teabedokumendi alusel véértpabereid piiritileselt pakkuda ei saa (vastavalt EL
prospektimédruses ettendhtud nduetele), kuna erinevate liikmesriikide nduded on iildjuhul
erinevad.

Et voimaldada Balti riikides ettevotetel ka piiriiileselt lihtsamalt kapitali kaasata, leppisid
Leedu, Liti ja Eesti jirelevalveasutused 2023. a 10pus kokku iihtsed nduded teabedokumendile.
See aitab vihendada eelkdige viike- ja keskmise suurusega ettevotetele kulusid, voimaldades
neil korraldada avalikke pakkumisi kdigis kolmes Balti riigis tihtsete teabedokumendi
avalikustamisnduete alusel, juhul kui nad ei ole otsustanud koostada véirpaberiprospekti
lahtuvalt prospektimédrusest. Seni on antud ettevotted pidanud avalike véértpaberite
pakkumiseks koigis kolmes Balti riigis koostama kolm erineva sisuga teabedokumenti ja
tagama, et need vastavad koigi kolme riigi digusaktides kehtestatud nouetele. Peale nduete
ihtlustamist saavad ettevotted niitid alla 8 miljoni euro vdirtuses véirtpabereid avalikult
pakkuda nii Eestis, Litis, kui ka Leedus tlihe ingliskeelse teabedokumendiga. Mainitud

! https://www.riigiteataja.ee/akt/123022022016
2 Euroopa Parlamendi ja Ndukogu maarus (EL) 2017/1129, 14. juuni 2017, mis kasitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel v3i
reguleeritud turul kauplemisele v&tmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU.
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iihtlustatud nduded teabedokumendile on juba 2023.a detsembris kehtestatud nii Leedus®, kui
ka Litis*. Kdesoleva miirusega tehakse niiiid sama ka Eestis, jirgides teabedokumendi nduete
kehtestamisel kolme Balti riigi vahel kokku lepitud teabedokumendi ndudeid.

Oluline on veel vilja tuua, et hetkel kehtib Eestis Véartpaberituru seaduse § 15 loike 1 kohaselt
prospekti koostamise/avalikustamise kohustus, kui véartpaberite avalik pakkumine on suurema
kui 5 000 000-eurose koguvéirtusega koikide litkmesriikide kohta kokku viirtpaberite
pakkumise {iheaastase ajavahemiku jooksul. See tidhendab, et teabedokumenti saab Eestis
kasutada kuni 5 000 000 euro suuruse pakkumise korral, millest suurema pakkumise puhul tuleb
juba koostada prospekt. Samas on Litis ja Leedus antud kiinnis juba suurendatud 8 000 000
eurole. Teabedokumendi nduete Baltikumis {ihtlustamise raames on kokku lepitud, et ka Eestis
suurendatakse antud kiinnis 5 000 000 euro pealt 8 000 000 eurole. Vastav vidirtpaberituru
seaduse § 15 muudatusi sisaldav seaduseelndu on paralleelselt juba menetluses®.

1.2. Méaruse ettevalmistajad

Maiiruse eelndu ja seletuskirja on koostanud Rahandusministeeriumi finantsteenuste poliitika
ndunik Valner Lille (valner.lille@fin.ee, tel 5885 1491) ja selle on koostamisel on osalenud
sama osakonna osakonnajuhataja asetditja Thomas Auvéért (thomas.auvaart@fin.ee, tel 611
3633).

Eelndu juriidilise ekspertiisi on teinud Rahandusministeeriumi personali- ja digusosakonna
ndunik Marge Kaskpeit (marge.kaskpeit@fin.ee, tel 5885 1423), eelndud on keeleliselt

toimetanud Rahandusministeeriumi sama osakonna keeletoimetaja Sirje  Lilover
(sirje.lilover@fin.ee, tel 5885 1468).

2. Eelnéu sisu ja vordlev analiiiis

Eelndu koosneb viiest paragrahvist ja iihest lisast. Madrus on koostatud seni kehtiva
rahandusministri 21. veebruari 2022. aasta médruse nr 7 ,,Nouded vairtpaberite pakkumise
teabedokumendile* ja kolme Balti riigi vahel kokku lepitud teabedokumendi nduete pohjal.
Olulisemate muudatustena vorreldes kehtiva rahandusministri médrusega on eelndus vilja
jéetud kehtiva miédruse § 1 1g 3 toodud erandid, mis lubavad méairust kohaldamata jétta juhul,
kui véértpaberite pakkumise kohta on avalikustatud teave, mis vastab kauplemiskoha poolt
véartpaberite pakkumise vOi kauplemiskohas kauplemisele vOtmise korral koostatavale ja
avalikustatavale teabele kehtestatud reeglitele soltumata sellest, kas véértpaberitega
kaubeldakse kauplemiskohas voi mitte, samuti juhul kui vadrtpaberite pakkumise kohta on juba
koostatud prospekt pracguseks kehtetuks tunnistatud rahandusministri 2006.a miiruse nr 4
,Nouded viirtpaberite avaliku pakkumise, kauplemis- ja noteerimisprospektile” alusel. Uhtlasi
ei ole Eesti keeles teabedokumendi koostamine enam kohustuslik, kui pakkumine toimub lisaks
Eestile ka Litis ja/voi Leedus. Samuti on muudetud médruse lisas esitatud teabedokumendi
struktuuri, et investoril oleks esmajérjekorras voimalik tutvuda teabega, mida turuosalised jm

3 https://www.e-tar.lt/portal/It/legalAct/ea406ae0980611eea5a28c81c82193a8
4 https://www.vestnesis.lv/op/2023/248.30
5 https://eelnoud.valitsus.ee/main/mount/docList/6b0641c6-2bba-433f-94d3-30c4abbe5b12
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huvigrupid on olulisemaks pidanud (st kokkuvottele jirgneb teave emitendi kohta, seejirel
rddgitakse riskidest, vahendite kaasamise eesmaérgist ning seejdrel lisatakse pakutavate
vadrtpaberite kirjeldus. Tépsustatud ja tdiendatud on ka erinevaid ndudeid teabedokumendi
sisus (nditeks p 6.4 ndue avalikustada teavet kdikide menetluste kohta, mis on algatatud
emitendi, tema juhtorgani litkme vastu viimase viie aasta jooksul, ning mis on seotud pettusega,
muu finantssiiliteoga v0i majandussiiiiteoga, p 7 emitendi finantsandmete ja -aruannete
avalikustamist, samuti olukorda, kus emitendi tegevusajaloo pikkus ei vdimalda
finantsaruandmeid esitada, p 8.6 emitendi ja tema juhtorganite litkmete vahelise tehingu kohta
teabe avalikustamist, jmt).

Eelndu §-s 1 on miiratletud méiruse reguleerimisala.

Loikes 1 ndhakse ette, et méidrusega sitestatakse védrtpaberite pakkumiste kohta teabe
avaldamise nouded, sealhulgas nduded teabe sisule, ja tipsemad nduded nendest pakkumistest
teavitamisele. Sama reguleerimisala on ka kehtivas rahandusministri méaruses.

Loike 2 kohaselt sétestatakse méidrusega teabe avaldamise nduded selliste véértpaberite
pakkumistele, mille koguvéirtus pakkumise iiheaastase ajavahemiku jooksul on kehtestatud
védrtpaberituru seaduse § 15 1dikes 6, ehk see jadb vahemikku 1 000 000-5 000 000 eurot.
Antud nduete aluseks on prospektimddruse artikli 3 1dige 2, mille kohaselt voib liikmesriik
otsustada vabastada vairtpaberite pakkumise prospekti avaldamise kohustusest, kui 12-kuulise
perioodi jooksul ei iileta kdigi selliste vadrtpaberipakkumiste miitigihind EL-s kokku 8 000 000
eurot ning selliste pakkumiste suhtes ei kohaldata teavitamiskorda kooskolas prospektimééruse
artikliga 25. Eestis kehtib hetkel prospektimiiruses lubatud 8 000 000 eurost madalam kiinnis,
ehk 5 000 000 eurot, kuid see tdstetakse analoogselt Liti ja Leeduga ldhiajal samuti 8 000 000
euro peale.

Loikes 3 sdtestatakse vastavalt kolme Balti riigi vahel kokku lepitule erandid, mille korral
méidrust ei kohaldata:

- véirtpaberitele ja pakkumistele, mis on nimetatud Euroopa Parlamendi ja Noukogu
mééruse (EL) 2017/1129 artikli 1 1digetes 2—4, ehk mis on vilistatud nimetatud EL
madruse kohaldumisalast. EL prospektimadrust ei kohaldata mh néiteks alla 1 000 000
miljoni euro suurustele avalikele pakkumistele, vdirtpaberitele, mille on emiteerinud
muud juriidilise isiku  staatusega iihingud vOi  litkkmesriigi  tunnustatud
mittetulunduslikud iiksused rahaliste vahendite hankimiseks oma mittetulunduslikel
eesmadrkidel, véadrtpaberite pakkumisel ainult kutselistele investoritele, voi vahem kui
150-le sellisele fiiiisilisele voi juriidilisele isikule litkmesriigi kohta, kes ei ole
kutselised investorid, voi investoritele, kes omandavad neid véirtpabereid igaiiks
vahemalt 100 000 euro eest, jmt.

- kui véartpaberite pakkumise kohta on koostatud investeerimise pohiteabedokument
Euroopa Parlamendi ja Noukogu mééruse (EL) 2020/1503 artikli 23 tdhenduses;

- kui véirtpaberite pakkumise kohta on koostatud vabatahtlikus korras prospekt Euroopa
Parlamendi ja Noukogu méédruse (EL) 2017/1129 artikli 4 16ike 1 tdhenduses.

Viimased kaks erandit on sdtestatud ka kehtivas rahandusministri mééruses. Samas, nagu juba
eespool mainitud, on varreldes kehtiva rahandusministri méérusega vélja jaetud erandid seoses
kauplemiskohas kauplemisele votmisel noutava teabe avaldamisega ning juba kehtetuks



tunnistatud rahandusministri 2006.a midruse nr 4 ,,Nouded vadrtpaberite avaliku pakkumise,
kauplemis- ja noteerimisprospektile” alusel koostatud prospektidega.

Kuna analoogsed erandid on kehtestatud ka Léti ja Leedu teabedokumentidele, on ka Nasdaq
varasemas tagasisides indikeerinud, et kaalub First North reegleid 1 000 000-8 000 000 eur
suuruse emissiooni mahu korral viia kooskodlla teabedokumendi nduetega, et emitent ei peaks
muretsema, et tema koostatav dokument kauplemiskohale ei sobiks.

Eelnou §-s 2 kehtestatakse tildsdtted, mis kohalduvad médruse alusel korraldatud pakkumisele.

Loike 1 kohaselt peab viirtpaberite emitent, véértpaberituru seaduse § 15 16ikes 6 nimetatud
vadrtpaberite (ehk 1 000 000-5 000 000 euro suuruse emissiooni mahuga) pakkumise
korraldamiseks koostama teabedokumendi. Ka siin on vdrreldes kehtiva midrusega lisatud
konkreetse pakkumise suuruse vahemiku asemel viide védrtpaberituru seaduse § 15 1dikele 6,
arvestades seal esitatud kiinnise peatset suurendamist.

Loike 2 kohaselt kehtib teabedokument 12 kuud selle avalikustamisest arvates tingimusel, et
teabedokumenti on vajalikul méairal ajakohase teabega tdiendatud seoses olulise muutusega voi
hiljutise arenguga, mis voib investorite hinnangut mojutada. Nimetatud 15ige on tiihelt poolt
seotud viirtpaberi pakkumise teabedokumendi ajalise (st liheaastase; vt ka médruse § 1
selgitusi) piiranguga, ning teiselt poolt teabedokumendi muutmise normidega (vt allpool
maiiruse § 4 selgitusi).

Loike 3 jargi lasub vastutus teabedokumendis ja selle lisas sisalduva teabe digsuse eest
emitendil voi emitendi juht-, haldus- voi jarelevalveorganil. Vorreldes kehtiva rahandusministri
maiirusega on antud séttest vilja jaetud véartpaberituru kauplemiskohas kauplemisele votmise
taotleja vo1 vddrtpaberite pakkumise garantii voi tagatise andja. Senise kehtiva rahandusministri
médrusega vorreldes on mdiérusest vidlja jdetud teabedokumendi koostamise erand, kui
pakutavad  véirtpaberid vdetakse vOi on kauplemisele vdetud kauplemiskohas
védrtpaberiseaduse § 3 16ike 1 tdhenduses.

Loikes 4 on muutmata kujul esitatud kehtiva rahandusministri mééruse séte, mille kohaselt
peavad teabe Oigsuse eest vastutavana margitud isikud hiivitama véértpaberi omanikule
pohjustatud kahju, mis tuleneb erinevusest tegelikkuse ning teabedokumendis ja selle lisas
esitatud olulise teabe vahel, kui teabe digsuse eest vastutavana mérgitud oli voi oleks pidanud
olema nimetatud erinevustest teadlik. Seda kohaldatakse ka teabedokumendis voi selle lisas
esitatud olulise teabe mittetdielikkuse korral.

Eelndu § 3 sitestab iildnduded, mis kehtivad teabedokumendi koostamisele ja selle
avalikustamisele.

Loike 1 kohaselt tuleb teabedokument koostada kooskdlas madruse lisas sdtestatud sisunduete
ja iilesehitusega. Samas voimaldatakse, erinevalt kehtivast rahandusministri méérusest, niitid
esitada teabedokumendis lisaks maaruse lisas ndutule ka muud olulist teavet, kui emitent peab
seda vadrtpaberite omandamise voi emitendi driperspektiivide hindamise seisukohast oluliseks.

Loike 2 jargi koostatakse teabedokument liihikese, kergesti loetava ja mdistetavana. Seal
kajastatav teave tuleb esitada lithidalt, selgelt ja mitte eksitavalt. Tépsustatud on iihtlasi, et teabe
selgema arusaadavuse huvides v3ib teabedokument sisaldada valemeid, termineid ja vajalikke
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selgitusi ning teabe allikaid. Ehk neid vOib esitada ulatuses, mis on vajalik teabe selgemaks
moistmiseks. Antud nduete eesmirk on, et investoril oleks vdimalik pakkumise
teabedokumendist iiheselt aru saada ning et tagada {ihtse vormi kaudu teabedokumendis
sisalduvate andmete parem jilgitavus ja vorreldavus. Vilisekspertide jarelduste voi kinnituste
juures tuleb esitada teave ka need koostanud ekspertide kohta, et oleks vdimalik tuvastada,
kellelt need jéreldused vai kinnitused péarinevad.

Loike 3 kohaselt tuleb teabedokument koostada ja avaldada vdhemalt eesti keeles, kui
vadrtpaberid pakutakse avalikult ainult Eestis. Olulise erinevusena vorreldes kehtiva
rahandusministri mddrusega voimaldatakse teabedokument koostada ja avaldada ainult inglise
keeles, kui véirtpabereid pakutakse avalikult ka mones muus riigis (eelkdige on siin silmas
peetud Litit ja Leedut). Lisaks v3ib emitent oma valikuna teabedokumendi tdlkida ja avaldada
mones muus keeles, ehk siis investorite parema moistmise huvides ka niiteks lisaks inglise
keelele veel eesti ja l4ti voi leedu keeles.

Loike 4 jirgi avalikustatakse teabedokument vdhemalt emitendi voi pakkumise korraldaja
veebilehel hiljemalt vairtpaberite pakkumise véljakuulutamise pdeval. Nimetatud sitte eesmirk
on tagada teabedokumendi kéttesaadavus ka muude kanalite kui Finantsinspektsiooni kaudu,
sh emitendi (v0i pakkumise korraldaja, kui ta on pakkumise protsessi kaasatud) veebilehe
kaudu, kuivord eelduslikult hoiab investor end vastava pakkumisega seotud teabega kursis
eeskétt emitendi vOi pakkumise korraldaja veebilehe kaudu. Antud site on muutmata kujul iile
voetud kehtivast rahandusministri méarusest.

Eelndu §-s 4 on sitestatud teabedokumendi muutmise tingimused.

Loike 1 jargi tuleb koostada teabedokumendi lisa, milles on kirjeldatud mis tahes uued olulised
asjaolud, vead voi ebatdpsused, mis voivad mojutada védrtpaberite kohta hinnangu andmist ja
mis ilmnevad pérast teabedokumendi avalikustamist, kuid enne avalikkusele pakkumise
16ppemist voi enne kauplemiskohal kauplemise alustamist, kui need on emitendile teatavaks
saanud. Sama sitte teise lause kohaselt tuleb vajaduse korral tdiendada ka teabedokumendi
kokkuvotet ja selle tolkeid. Teisisonu tuleb iga olulise asjaolu, vea voi ebatdpsuse, mis ilmneb
pdrast teabedokumendi avalikustamist, kuid enne pakkumise iiheaastase ajavahemiku
16ppemist, kohta esitada teabedokumendi lisa. Antud ldhenemine on sama ka kehtivates
teabedokumendi nduetes.

Loike 2 kohaselt avalikustatakse teabedokumendi lisa vihemalt samaviirsel viisil ja korras
nagu avalikustati teabedokument, mida vastava lisaga tdiendatakse. Sama 1dike teise lause
kohaselt on teabedokumendi lisa teabedokumendi lahutamatu osa. Antud 16ike eesmérk on
tagada, et nii pakkumises osalenud kui ka mitteosalenud investoritel oleks voimalik tiheaegselt
ja samas kohas tutvuda teabedokumendi ja selle lisaga, milles kajastatakse 16ikes 1 nimetatud
muudatusi teabedokumendis sisalduvas teabes.

Eelndou §-s 5 tdpsustatakse, et madruse lisas kehtestatavaid teabedokumendi nodudeid
kohaldatakse véaartpaberite pakkumistele, mille kohta avaldatakse teabedokument pirast
médruse joustumist. Seega ei pea varasemalt rahandusministri 21. veebruari 2022. aasta
médruse nr 7 ,Nouded véirtpaberite pakkumise teabedokumendile® pdhjal koostatud ja



avaldatud teabedokumente muutma hakkama ning need vdivad kehtida kuni nende kehtivusaja
16puni.

Eelndu §-s 6 tunnistatakse kehtetuks teabedokumendi ndudeid seni reguleeriv rahandusministri
21. veebruari 2022. aasta miédrus nr 7 ,,Nouded viirtpaberite pakkumise teabedokumendile®.

Mairuse Lisas esitatakse iiksikasjalikum vorm teabedokumendis ette ndhtud teabe esitamiseks
iitheksas alamkategoorias.

1. Kokkuvbttes esitatakse investorite jaoks oluline emitendi ja pakutavate véérpaberitega
seotud teave, hoiatatakse emitendile teada olevate olulisemate riskide eest, mis kaasnevad
konkreetse vadrtpaberi pakkumisega, emitendiga, emitendi majandustegevusega ja pakutavate
védrtpaberitega ning hoiatatakse, et teabedokumentides viidatud riskide realiseerumisel voib
investeeringu véartus kahaneda ning investor voib oma investeeringu téielikult voi osaliselt
kaotada. Samuti lisatakse teavitus, et teabedokument ei ole prospektimédruse tdhenduses
prospekt ning selle sisalduva teabe Oigust ei ole kontrollinud ega heaks kiitnud ei
Finantsinspektsioon, ega iikski teine jirelevalveasutus, ehk siis ka mitte ithegi teise riigi
prospektimiiruse alusel mairatud padev asutus, ega muu jirelevalveasutus. Uhtlasi lisatakse
kokkuvdttesse teabedokumendi koostamise kuupdev ja kehtivuse periood. Teabedokument
kehtib 12 kuud alates selle avaldamisest.

Kokkuvdttes esitatav teave peab mahtuma maksimaalselt kahele A4 formaadis lehekiiljele.

2. Teave emitendi kohta késitleb emitendiga seonduvaid andmeid: emitendi nimi, olemasolu
korral LEI kood, emitendi juriidiline vorm, asukoha riik, asutamise kuupidev, registrikood,
aadress, muu kontaktinfo, asjakohasel juhul aritihingu loppemise tdhtaeg ning emitendi
tegevusele kohaldatav digus. Uhtlasi lisatakse viide emitendi veebilehele, kus on avaldatud
teabedokument, pdohikiri, majandusaastat aruanded, jm vajalikud dokumendid.

3. Emitendiga ja emiteeritavate vidrtpaberitega seotud riskide all antakse iilevaade
peamistest riskidest, mis seonduvad emitendi tegevusega (nditeks kehtestatud tegevuse
piirangud, negatiivsed tegevuse tulemused), turgudega, toodetega (vOi teenustega),
majandusaasta aruannetega ja auditeerimisega (nditeks audiitorilt vastupidise arvamuse
saamine, vOi auditeerimata aruannete esitamine), tegevusriskidega, samuti kohtumenetlustega,
mis on mdjutanud vai voivad tulevikus mojutada emitendi tegevust.

Samuti antakse iilevaade emiteeritavate vairtpaberitega seotud riskidest. Viimase alla voib
ndidetena tuua niiteks intressiriski, varajase lunastamise riski, tagatisega (kui tegu on tagatud
védrtpaberiga) seotud riskid, jmt.

4. Vahendite kaasamise eesmirgi all antakse teavet, kui palju on emiteeritavate
védrtpaberitega kavas vahendeid kaasata ning mis on kaasamise eesmirk voi eesmérgid,
investorite sihtgrupp ja pakkumise sihtriigid. Uhtlasi esitatakse iga kavandatava peamise
eesmdrgi kohta kaasatavate vahendite netosumma (pakkumisega seonduvad kulud maha
arvestatuna), ehk nn breakdown. Kui emitent juba teab, et kaasatavatest vahenditest ei pruugi
koigi vélja pakutud eesmarkide rahastamiseks piisata, esitab ta ka teabe selle kohta, kui palju
ning millistest allikatest on plaanis kaasata tdiendavaid vahendeid.



5. Emiteeritavate viirtpaberite Kirjeldus ja emiteerimise tingimused sisaldab
iiksikasjalikku teavet seoses emiteeritavate védrtpaberitega ning nende pakkumisega. Eraldi
tapsustatakse, millist teavet tuleb esitada lisaks kdigi vaartpaberite kohta kiisitavale iildisele
teabele (punkt 5.1) omakapitalivddrtpaberite pakkumisel (punkt 5.2) ning vdlakirjade
pakkumisel (punkt 5.3). Omakapitalivéértpaberite kohta tuleb kirjeldada selle omamisega
kaasnevaid Gigusi, sealhulgas selgitada dividendi saamise korda (kui see on olemas), nende
vddrtpaberitega kaasnevat hdiledigust, digust osaleda kasumi jaotamises, investori 0igusi
seoses emitendi vara jaotamisega sellisel juhul, kui emitent likvideeritakse ning koik piiranguid
seoses Oiguste teostamisega. Eelisaktsiate puhul tuleb kirjeldada ka digusi dividendi saamiseks.
Kui omakapitaliviédrtpaber emiteeritakse seoses iithinemise, jagunemise voi teises drilihingus
kontrollosaluse saavutamisega, siis tuleb iihtlasi anda iilevaade selle tehingu iseloomust ja
maksumusest. Volakirjade kohta tuleb esitada volakirja miiiigihind ja lunastushind, teave
intresside ning nende maksmise tingimuste ja volakirja lunastamise (sh ennetéhtaegse
lunastamise) voi konverteerimise kohta, kui tegu on konverteeritavate vdlakirjadega. Uhtlasi
tuleb esitada teave pandi ja volakirjaomanike usaldusisiku kokkuleppe kohta (nende olemasolu
korral) ning milline on vdlavdirtpaberite ndudediguse jiark emitendi kapitalistruktuuris ja
asjakohasel juhul volavéartpaberite allutamisjdrgud.

Juhul kui viirtpaberite emiteerimiseks kasutatakse innovatiivsemaid lahendusi, nditeks
hajusraamatu tehnoloogiat (DLT), siis tuleb esitada tdiendavat teavet ka kasutatava tehnoloogia
ning tehniliste lahenduste kohta, mis voimaldab investoritel hinnata iihtlasi kasutatava
tehnoloogia sobivust. Nimetatud juhul tuleb teabedokumendis esitada ka lithike
tehnoloogiakirjeldus, mis tdpsustab, kuidas on véirtpaberid esitatud elektroonilisel kujul ning
kuidas need on digitaalselt iilekantavad, séilitatavad vo0i1 kaubeldavad ja registreeritud
hajusraamatusiisteemis vdoi muul sarnasel tehnoloogial pdhinevas siisteemis, mille kaudu
vahendeid kaasatakse ning véértpabereid investoritele iile kantakse. Kui emitent kaasab
vahendid otse investoritelt, siis tuleb esitada kasutatavate tehniliste lahenduste kirjeldus,
sealhulgas isiku tuvastamise tingimused ja investori tehingust taganemise voimalused. Suurema
kindlustunde tagamiseks on iihtlasi ndutud soltumatu kolmanda osapoole (audiitori, vm isiku)
arvamus, kas pakutavate vairtpaberite emiteerimiseks ja arvestuseks kasutatav tehnoloogia on
sobiv teabedokumendis sdtestatud eesmirkide saavutamiseks ning pakutavate véirtpaberite
sdilitamiseks.

6. Emitendi tegevuse Kirjelduse all esitatakse pohjalikum teave emitendi eelneva ja praeguse
tegevuse kohta. Kui emitent on varem véljastanud finantsinstrumente, mis voimaldavad selle
hoidjal omandada emitendis osaluse, kuid mida ei ole pakkumise alguskuupdevaks
realiseeritud, siis tuleb esitada ka selliste finantsinstrumentide kirjeldus ja selgitus selle kohta,
kuidas nimetatud finantsinstrumentide realiseerimine muudab emitendi osalusstruktuuri.
Sellisteks instrumentideks voivad olla néiteks osalusoptsioonid, mida ei ole veel realiseeritud.
Emitentidelt tulevikku vaatavate finantsprognooside esitamist ei nduta. Kiill aga ndhakse ette,
et kui emitent sellise finantstulemuste prognoosi esitab, tuleb tal iihtlasi esitada selle prognoosi
selgitus, ndidates tingimusi ja eeldusi, millele prognoos tugineb. See on vajalik investoritele
prognoosi asjakohasuse hindamiseks. Uhtlasi tuleb emitendil esitada teabedokumendis
olemasolevate oluliste emitendi investeeringute kirjeldus, mille elluviimist on juba alustatud

7



voi mille jaoks on juba kindlad kohustused voetud, sealhulgas nende rahastamise viis (kas
rahastatakse sisemiste vahenditega voi kaasatakse ka viliseid vahendeid, nditeks laenukapitali).
Rahastamise viisi kohta tuleb siiski teave esitada juhul, kui emitent peab seda oma &ritegevuse
seisukohast oluliseks.

Uhtlasi tuleb lihemalt kirjeldada emitendi osa- vdi aktsiakapitali, omakapitaliviirtpabereid ja
muid emitendi poolt emiteeritud vairtpabereid (volakirju) Samuti tuleb esitada teavet selle
kohta, milline on {ildine investoritele kasumi vdoi muude hiivede jaotamise poliitika ning
emitendi juhtidele ja to6tajatele makstavad voi jagatavad hiived.

Tebedokumendis tuleb avaldada ka isikute nimed, kellele kuulub viis protsenti vdi rohkem
emitendi hddlediguslikust aktsia- voi osakapitalist, ja nende isikute omandis olevate aktsiate voi
osade arv koos osalusega protsentides. Juriidilisest isikust aktsionéri voi osaniku puhul lisatakse
tegelik kasusaaja. Hadlediguse arvestamisel ldhtutakse véartpaberituru ldbipaistvusdirektiivi
2004/109/EU artiklis 10 sitestatust, ehk arvestatakse nimetatud artiklis loetletud
hailedigustega:

a) héiledigus, mis on kolmandal osapoolel, kellega nimetatud fiiiisiline voi juriidiline isik on
solminud kokkuleppe, mis kohustab neid nende valduses oleva héailediguse {ihise
rakendamisega teostama kestvalt {ihist poliitikat konealuse emitendi juhtimisel;

b) hédledigus, mis on kolmandal osapoolel nimetatud fiitisilise voi juriidilise isikuga sdlmitud
kokkuleppe alusel, mis néeb ette konealuse hdidlediguse ajutise lilekandmise;

c) hiiledigus, mis on seotud nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isikule tagatisena antud
aktsiatega, tingimusel, et see fiilisiline voi juriidiline isik kontrollib seda hiéledigust ja kinnitab
oma kavatsust seda hiddledigust teostada;

d) hiidledigus, mis on seotud aktsiatega, mille suhtes nimetatud fiitisilisel voi juriidilisel isikul
on eluaegne valdusdigus;

e) hddledigus, mis kuulub nimetatud fiilisilise vo1 juriidilise isiku kontrollitavale ettevotjale voi
mida vOib punktide a kuni d tdhenduses teostada nimetatud fiilisilise vdi juriidilise isiku
kontrollitav ettevotja;

f) hadledigus, mis on seotud nimetatud fiilisilise vo1 juriidilise isiku juures deponeeritud
aktsiatega, kusjuures see fiilisiline voi juriidiline isik v3ib aktsionidride spetsiaalsete juhtndoride
puudumisel teostada hidledigust omaenda drandgemise jargi;

g) hiéledigus, mida kolmas osapool hoiab enda nimel nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isiku
eest;

h) hidledigus, mida nimetatud fiiiisiline voi juriidiline isik v3ib volitatuna teostada, kusjuures
aktsiondride spetsiaalsete juhtndoride puudumisel voib see fliiisiline voi juriidiline isik
hidledigust teostada omaenda drandgemise jargi.

Emitendi tegevuse kirjelduse all tuleb {ihtlasi esitada teave mdéodunud voi kdimasolevate
emitendi  suhtes algatatud menetluste kohta, sealhulgas pankrotiavaldused ja
maksejouetusmenetlused, koik menetlused, mis on seotud pettustega, muude
finantssiilitegudega voi majandussiiiitegudega, mis on algatatud emitendi voi iikskdik millise
emitendi juhatuse voi ndukogu litkme vastu. Antud teave aitab investoritel arvestada {ihtlasi
potentsiaalselt kaasnevate riskidega. Et viltida ebaproportsionaalset aruandluskoormust, ei
kohustata nimetatud teavet esitama enama, kui kédimasoleva ja sellele eelneva
aruandlusperioodi kohta.



Lisaks tuleb emitendi tegevuse kirjelduse kategoorias esitada {ihtlasi teabedokumendi
avaldamise ja sellele eelneval majandusaastal iga emitendi voi selle grupi ettevotte solmitud
olulise lepingu, patendi jmt liihike kokkuvote. Seda ei tule siiski teha tavapirase
majandustegevuse raames solmitud lepingute kohta, mis piirab oluliselt nimetatud séttega
kaasnevat aruandluskoormust emitentidele.

7. Finantsteabe ja raamatupidamise aastaaruannete auditeerimise all antakse teavet
ettevotte raamatupidamisaruannete koostamisele kohalduvate raamatupidamisstandardite ja
aruannete avaldamise sageduse kohta. Samuti esitatakse seal finantsteave eelmise
majandusaasta kohta ning link eelmise aasta auditeeritud majandusaasta aruandele. Kui
avaldatakse ka konsolideeritud aruannet, tuleb tihtlasi lisada viide sellele. Kui majandusaasta
aruande auditeerimine ei ole kohustuslik, lisatakse ka vastav selgitus ning selgitatakse iihtlasi
sellega seonduvaid voimalikke riske.

Kui emitendi teabedokument avaldatakse enam kui 9 kuud pédrast eelmise auditeeritud
aruandega majandusaasta 10ppu, siis tuleb lisada ka vdhemalt kdimasoleva majandusaasta
esimese kuue kuu kohta kéiv vahearuanne ja vorreldavaid andmed (kui see on asjakohane).
Vahearuanne ei pea olema auditeeritud. Aga kui see on auditeeritud voi sellele on teostatud
audiitori lilevaatus, tuleb iihtlasi avaldada ka see teave koos audiitori auditi aruandega voi
iilevaatuse aruandega.

Juhul, kui emitendi tegevusajalugu on liiga lithike (tegevust on alustatud suhteliselt hiljuti) ja
seega ei ole vOimalik veel esitada viidet eelmise majandusaasta aruande kohta, siis lisatakse
viited emitendi tegevuse kohta avaldatud aruannetele liihemate perioodide kohta
(vahearuanded), samuti hoiatus emitendi lithikese tegevusajaloo kohta ning seelédbi
investeeringu korgema riskisuse kohta.

Uhtlasi esitatakse antud teema all teave emitendi drandigemisel kdige olulisematest
finantsnditajatest emitendi raamatupidamisaruannetest, mis iseloomustavad emitendi
rahanduslikku olukorda ning kinnitus selle kohta, et emitendil on piisavalt kdibekapitali, et oma
majandustegevust jitkata vahemalt 12 kuu jooksul pérast pakkumise 10ppemist. Kui emitendil
el ole piisavalt kdibekapitali oma majandustegevuse jatkamiseks vdahemalt 12 kuu jooksul
parast pakkumise 10ppemist, siis tuleb lisada selgitus, kuidas emitent kavatseb oma tegevust
rahastada.

8. Emitendi juhatuse ja ndukogu liikmed, ndéustajad ja audiitorettevotjad on teabe
kategooria, kus esitatakse infot emitendi juhatuse ja ndukogu litkmete ning audiitorettevotja
kohta (juhul kui ettevdtte aruannetele teostatakse audiitorkontrolli vdi iilevaatust). Uhtlasi
lisatakse siia teabedokumendis sisalduva teabe eest vastutavad isikud ja nende kinnitus, et
teabedokumendis sisalduv teave on nende parima teadmise juures Oige ning et
teabedokumendist ei ole jdetud vélja asjaolusid, mis vdivad mojutada teabedokumendi sisu.
Lisaks tuleb siin teabe kategoorias loetleda pakkumises osalevad isikud, sealhulgas
makseagendid, pakkumise korraldajad, garandid ja muud seotud osapooled, samuti pakkumise
tulemusel kaasatud vahenditest kasusaajad, kui see on asjakohane. Kui viértpabereid ei paku
emitent ise, siis tuuakse vilja ka véartpaberite pakkuja nimi, tema kontaktandmed ja suhe
emitendiga. Tépsustada tuleb ka huvide kirjeldust, sealhulgas pakkumise seisukohast olulist
huvide konflikti ning lisada teave asjassepuutuvate isikute ja huvide sisu kohta.



Et anda paremini aimu seotud osapooltega tehtavatest tehingutest, esitatakse antud teabe
kategooria all tihtlasi emitendi juhatuse ja ndukogu litkmete vdi nendega seotud isikute ja
emitendi vaheliste oluliste tehingute kirjeldus, samuti isikute, kellele kuulub vdhemalt 5%
emitendi hadlediguslikust aktsia- vOi osakapitalist (juriidiliste isikute puhul tegelike
kasusaajate) vOi emitendiga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate isikute ja emitendi
vaheliste tehingute kirjeldus. Tehingute kirjelduse juurde lisatakse nimetatud tehingute olulised
tingimused. Kirjeldatud teave peab hdlmama vidhemalt kéesolevat ja sellele eelnevat
aruandlusperioodi.

9. Lisateabe all esitatakse infot selle kohta

Kas ja kui, siis millist hea tihingujuhtimise tava emitent jérgib, kas ta rakendab pakkumise
labiviimisel ja oma muu majandustegevuse raames rahapesu-, terrorismi rahastamise
tokestamisele vOi rahvusvaheliste sanktsioonide jargimisele suunatud meetmeid, kui see on
asjakohane ning millised on teabedokumendi muutmise tingimused.

3. Eelndu terminoloogia

Eelnduga uusi termineid vorreldes seni kehtiva regulatsiooniga kasutusele ei voeta.

4. Eelnou vastavus Euroopa Liidu 6igusele

Eelndu vastab Euroopa Liidu digusele (EL prospektimédruse artiklile 3 punktile 2).

5. Mééruse méjud ja miidruse rakendamiseks vajalikud kulutused

5.1. MGju turuosalistele

Eelndu eesmirk on vdimaldada viikese ja keskmise suurusega ettevotjatele Balti riikides
piiriiileselt lihtsamalt kapitali kaasamist, mille tarvis iihtlustatakse alla 5 miljoni euro (peagi
alla 8 miljoni euro) véirtuses véadrtpaberite avalike pakkumiste korral ndutavad
teabedokumendi nduded kolme Balti riigi vahel. Seelébi kahandatakse iihtlasi antud ettevotetele
kulusid, mis on seotud pakkumise ldbiviimisega. See voib omakorda omada positiivset mdju
vadrtpaberite pakkumiste arvu suurenemisele.

5.2. Moju Finantsinspektsioonile

Maiiruse joustumine ei tekita eelduslikult Finantsinspektsioonile halduskoormust juurde, sest
Finantsinspektsioon ei osale teabedokumendi kinnitamises, erinevalt prospektist mis tuleb
Finantsinspektsiooni poolt kinnitada ja millega seetdttu kaasnevad ka menetlustasud
Finantsinspektsioonile.
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6. Miiruse rakendamisega seotud riigi ja kohaliku omavalitsuse tegevused, eeldatavad
kulud ja tulud

Maiiruse rakendamisel puuduvad mojud riigi ja kohaliku omavalitsuste tegevusele.
7. Mééruse joustumine

Madérus joustub tlildkorras, ehk Riigi Teatajas avaldamisele jargneval pdeval. See tdhendab, et
médrust kohaldatakse pakkumistele, mis on mééruse reguleerimisalas ning mille kohta
avaldatakse, arvestades iihtlasi eelndu § 5 rakendussétet, teabedokument peale mééruse
joustumist. Méddruse lithike joustumisaeg on eelndu koostajate hinnangul pohjendatud, kuna
tegemist on kolme Balti riigi nduete iihtlustamise algatusega, kus nii Léati ja Leedu on juba oma
nduded kehtestanud. Samuti ei vaja teabedokument jérelevalveasutuse juures heakskiitmist,
mistottu sellega ei kaasne prospektiga sarnanevaid menetlusprotsesse ning ei ole vajadust
suuremateks ettevalmistusteks jirelevalveasutuste poolt. Uhtlasi ei kaasne méirusega mdjusid
riigi ja kohaliku omavalitsuste tegevusele voi madrusega otseselt seotud kulusid ja tulusid.
Lisaks tuginevad médruses kehtestatavad nduded valdavalt juba kehtivatele teabedokumendi
nduetele.

8. Eelndu kooskoélastamine, huvirithmade kaasamine ja avalik konsultatsioon

Eelndu aluseks olevaid kolme Balti riigi iihtlustatud ndudeid on korduvalt nende véljatootamise
kdigus  konsulteeritud erinevate partnerite ja  huvirihmadega: Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeerium, Siseministeerium, Finantsinspektsioon, Tarbijakaitse ja
Tehnilise Jérelevalve Amet, Eesti Pank, Eesti Pangaliit, Eesti Advokatuur, Rahapesu
Andmebiiroo, MTU FinanceEstonia, Nasdaq Tallinn AS, Eesti Digivara Liit, Eesti Kaubandus-
Toostuskoda, Eesti Era- ja Riskikapitali Assotsiatsioon (EstVCA), Audiitorkogu ning Eesti
Viike- ja Keskmiste Ettevotjate Assotsiatsioon; samuti Eestis tegevusloa saanud
investeerimisiihingutele. Laekunud tagasiside arutati kolme Balti riigi vahel 14bi ning valdavalt
on sellega arvestatud.
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